YATIRIM

FINANSMAN

Fiyat Tespit Raporu’ Degerlendirme Analiz Raporu 31/01/2018

Enerjisa Enerji A.S.

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarih ve 5/145 sayili ilke kararina

dayanilarak Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tacirler Yatirrm Menkul

Degerler A.S.’nin hazirladid1 Enerjisa Enerji A.S. halka arz fiyat tespit raporunun yontem, igerik

ve varsayimlari itibariyle analiz edilip, dederlendiriimesi amaciyla hazirlanmistir.

Enerjisa Enerji A.$.'nin halka arzina iliskin olarak, yatirmcilarin halka arza katilmasi ya da

katiimamasi yoninde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor yalnizca araci kurumun fiyat tespit

raporu hakkindaki gértsu olup yatirimcilar, halka arza iligkin sirkileri ve izahnameyi inceleyerek

kararlarini vermelidirler.

SIRKET HAKKINDA OZET BILGI

Enerjisa; Bagkent (Ankara, Zonguldak, Kastamonu, Kirikkale, Karabulk, Bartin ve
Cankir), Ayedas (Istanbul Asta) ve Toroslar (Adana, Gaziantep, Mersin, Hatay,
Osmaniye ve Kilis ) gibi genis bir cografyaya vyaylan Uu¢ bdlgede faaliyet
gOstermektedir. Sirket'in  faaliyet goOsterdigi  bolgeler Tirkiye'nin - 79,8 milyon
seviyesindeki toplam nudfusunun %25,8’ini temsil etmektedir. Sirket elektrik dagitim
sektorinde faaliyet gosteren Baskent EDAS, AYEDAS ve Toroslar EDAS’In ve elektrik
perakende satis sektoriinde faaliyet gosteren Baskent EPSAS, AYEPSAS ve Toroslar

EPSAS’In paylarinin tamamina sahiptir.
AYEDAS
&

Baskent

Toroslar

Kaynak: Enerjisa Fiyat Tespit Raporu

Enerjisa 5 milyar TL Uzerinde Duzenlenmis Varlik Tavani (DVT), 218.000 km dagitim
ag1, 33 TWh elektrik satis hacmine sahiptir.

Sirket 2016 yil sonu itibariyle, Tirkiye’deki dagitim baglanti noktalarinin yaklasik

%25,6’sini olusturan yaklasik 10,5 milyon dagitim baglanti noktasina ve Turkiye'de

Tiirkiye is Bankas1 kurulugudur ‘ TURKIYE $BANKASI



perakende elektrik satin alan tlketicilerin yaklasik %22,0'ini olusturan yaklasik 9
milyon perakende miisterisine sahiptir.

e Sirketin “Kurumsal Yeniden Yapilanmasi” c¢ergevesinde EEDAS ve Enerjisa
birlestiriimis ve Sabanci Holding ve DD Turkey, Enerjisa Uretim Santralleri A.S. adiyla
%50’ser payina sahip olduklari yeni bir ortak girisim kurmusglardir. Birlesme ve bélinme
islemleri sonucunda ise Sirket'in faaliyet konusu elektrik dagitim ve perakende satis

hizmetleridir.

Enerjisa’nin Kismi Béliinme Sonrasindaki Yapisi

Eski Yapa Gecis Donemi AMevcut Yapa
(28 Nisan 2017 omcesi) (28 Nisan ve 25 Agustos 2017 arasa) (25 Agustos 2017 somrasa)
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EEDAS. Halka Arz kapsanmundaki Enerjisa ve EEDAS Enerisa mzel Elekwik uretimi ile dogalgaz ve elekmk
islemme ve varlhiklan bunyesinde kiziliZi aluanda birlegir. toptan sansma ithiskin varhklar yeni bir tizel
bulmdurmaktadar. kisiye aktanlmustar. Halka Arz kapsamandak:
islemme ve varhklar, Enerjisa bunyesindedir.

Kaynak: Enerjisa [zahname

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

e Halka arzda 1,181 mn TL toplam sermayenin 212.6 mn TL’lik kisminin (ek satis dahil:
236.3 mn TL) halka arzi gerceklestirilecek olup tamami ortak satisi yolu ile yapilacaktir.

e Halka arz buyuklagu 1,329 mn TL — 1,594 mn TL olup (ek satis dahil: 1,476 mn TL ve
1,772 mn TL), Sirket %18’lik bir halka agiklik oranina ulasilacaktir (ek satig dahil: %20).

o Sirket'in minimum ve maksimum fiyat araligi g6z éninde bulunduruldugunda halka arz
sonrasi degeri 7,382 mn TL — 8,858 mn TL olarak hesaplanmaktadir.

e Konsorsiyum ortak liderleri ve konsorsiyum Uyeleri tarafindan fiyat araligi ile talep
toplama ve en iyi gayret araciligi ydntemiyle halka arz gerceklestirilecektir.

e Talep toplama tarihleri 1-2 Subat 2018 tarihleri ve ilk islem gérme tarihi 8 Subat 2018

olarak planlanmaktadir.
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Halka Arz Verileri & Arz Yapisi

Sirket

Halka Arz Sekli

Halka Arz Yontemi

Halka Arz Edilecek Hisseler
Sermaye

Halka Aciklik Orani

Halka Arz Fiyati

Halka Arz Buyuklugu

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
islem Gérme Yeri

Konsorsiyum Lideri / Es Lideri
Satmama Taahhiitii

Tahsisat Gruplar

Halka Arz Zamanlamasi

Fiyat istikrar*

Enerjisa Enerji A.S.

Ortak Satisi

"Fiyat Araligi ile Talep Toplama" (En iyi Gayret Araciligi)
212.592.414 TL nominal pay (Ek satis dahil: 236.213.792 TL)
1.181.068.967 TL

%18 (Ek satis dahil: %20)

6.25TL-7.50TL

1.329 mn TL —1.594 mn TL
1.476 mn TL — 1.772 mn TL (Ek satis dahil)

7.382 mn TL — 8.858 mn TL
Borsa Istanbul A.S.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sirket ve Ortak igin 180 giin

Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilar (%85)
Yurtici Kurumsal Yatirimcilar (%10)
Yurtici Bireysel Yatirimcilar (%5)

1-2 Subat 2018 Talep Toplama; 8 Subat 2018 ilk islem tarihi

Paylarin BIAS'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giin siire ile yapilmasi
planlanmaktadir.

*Fiyat Istikrari Fonu; Ek satistan elde edilecek gelir, Ak Yatinim tarafindan fiyat istikrarinin temin islemlerinde kaynak olarak kullanilabilecektir.

Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum

Ortaklik Yapisi

Ortak Adi/Unvani

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 590,534,484 50 484,237,277 472,426,588 40
DD Turkey Holdings S.a.r.| 590,534,484 50 484,237,277 41 472,426,588 40
Halka Agik 212,592,414 18 236,213,792 20
Toplam 1,181,068,968 100 1,181,066,968 100 1,181,066,968 100

Pay TL EEVACH) Pay TL Pay (%) Pay (%) Pay (%)
41

Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum
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Finansal Performans

e Enerjisa’nin net satiglari 2014-2016 yillar arasinda %6’hk YBBO ile buyimus ve 9,102
milyon TL'ye ulagmistir. Ayni dénemde FAVOK+Yatirim harcamalari geri édemeleri
%63 YBBO ile artmigtir.

e Faiz gelirleri, RMGO ve DVT'deki artis sayesinde, 2014 ve 2016 yillari arasinda %72
YBBO ile blayimustur. Yatinmlar harcamalari geri 6demeleri ise ayni donemde %45
YBBO ile bayimustir. 2014-2016 yillar arasinda segmentler bazinda incelendiginde
dagitim segmentinden kaynaklanan FAVOK+Yatirim harcamalari geri 6demeleri %61
YBBO ile artarken, perakende FAVOK rakami ise %75 artmistir.

e Sirketin FAVOK+ Yatirnm harcamalar geri 6demeleri marji 2014-2016 yillari arasinda

yillik ortalama 5.4 puan artarak %21.2 olmustur.

o Sirket 2016 yilinin ilk 9 ayinda 421.8mn TL ve 2017 yilinin ilk 9 ayinda 453.9mn TL net

doénem kari elde etmistir.

Enerjisa 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Hasilat 8,064,421 9,153,614 9,103,380 6,919,414 8,591,508
FAVOK 516,300 1,257,705 1,490,248 1,233,378 1,458,102
FAVOK + Yatinm harcamalan geri 6demeleri 726,481 1,458,038 1,933,483 1,565,804 1,902,302
FAVOK + Yatinm harcamalan geri 6demeleri mariji 9.0% 15.9% 21.2% 22.6% 21.3%

Kaynak: Enerjisa [zahname, Fiyat Tespit Raporu

Gelir Tablosu

Gelir Tablosu - bin TL

Net Satislar 8,064,421 9,153,614 9,103,380 6,919,414 8,591,508
Satislarin Maliyeti -6,753,511 -7,108,120 -6,500,956 -4,986,163 -6,137,141
Briit Kar 1,310,910 2,045,494 2,602,424 1,933,251 2,454,367
Genel Yonetim Gideri -967,303 -1,079,790 -1,227,836 -816,398 -1,035,284
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 104,204 123,333 144,651 105,120 115,712
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -140,174 -50,760 -246,929 -150,228 -248,632
Faaliyet Kari 307,637 1,038,277 1,272,310 1,071,745 1,286,163
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 68,647 31,484 39,729 35,402 73,344
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -639,991 -606,854 -797,837 -557,378 -755,404
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari -263,707 462,907 514,202 549,769 604,103
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri -13,007 -126,605 -136,809 -127,956 -150,137
Dénem Vergi Gideri -51,485 -96,524 -148,215 -124,733 -56,533
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 38,478 30,081 11,406 3,223 93,604
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari -276,714 336,302 377,393 421,813 453,966
Donem Kari -276,714 336,302 377,393 421,813 453,966
Kaynak: Enerjisa Izahname
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Bilanco
Bilango bin TL
Varliklar
Donen varliklar 2,241,969 2,532,462 2,939,550 3,491,079
Nakit ve Benzeri 112,669 152,103 74,570 155,194
Finansal Varliklar 312,870 455,975 653,754 660,192
Ticari Alacaklar 1,471,367 1,545,331 1,720,529 2,166,938
Diger Alacaklar 217,707 272,263 393,471 208,756
Turev Araglar - - 3,886 -
Stoklar 55,201 63,471 74,459 101,226
Pesin Odenmis Giderler 12,041 13,412 14,156 197,386
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 20,322 5,980 238 1,202
Diger Donen Varliklar 39,792 23,927 4,487 140
Duran Varliklar 10,521,490 11,488,597 12,191,898 13,506,806
Diger Alacaklar 302,476 382,182 230,735 490,921
Finansal Varliklar 1,469,322 2,565,064 3,639,552 4,873,333
Maddi Duran Varliklar 128 30,850 58,010 85,150
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,281,023 8,072,256 7,891,350 7,748,097
Pesin Odenmis Giderler 4,140 1,876 1,516 2,345
Ertelenmis Vergi Varlig 348,069 278,930 247,703 177,878
Diger Duran Varliklar 116,332 157,439 123,032 129,082
Toplam Varliklar 12,763,459 14,021,059 15,131,448 16,997,885
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 3,294,155 4,580,790 4,950,759 4,215,754
Kisa vadeli finansal yakumlulukler 762,210 915,335 1,556,770 1,285,764
Uzun vadeli finansal yukumlultklerin kisa vadeli kisimlari 43,161 1,000,729 1,541,024 590,717
Diger finansal yukumlulikler 17,185 20,630 25,087 29,097
Ticari borglar 816,488 826,990 1,117,668 1,238,011
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 21,366 15,539 39,230 49,571
Diger borglar 36,517 117,718 160,238 112,761
Tlrev araglar - - - 37,095
Ozellestirme idaresi'ne borglar 1,237,732 1,188,456 - -
Ertelenmis gelirler 75,161 173,289 165,733 449,713
Dénem kari vergi yukumluligu - 8,875 6,316 31,165
Kisa vadeli karsiliklar 163,689 167,334 167,879 177,374
Diger kisa vadeli yukimlullkler 120,646 145,895 170,814 214,486
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 5,428,962 5,074,438 5,433,861 7,581,337
Uzun vadeli finansal yikimldlukler 2,098,000 2,878,000 3,200,000 5,121,987
Diger finansal yikumlilikler 239,728 232,392 245,134 262,631
Diger borglar 608,063 735,201 880,004 1,068,335
Ozellestirme idaresi'ne borglar 1,176,074 - - -
Ertelenmis gelirler 158,385 101,624 25,617 4,835
Uzun vadeli karsiliklar 38,555 58,825 56,442 73,106
Ertelenmis vergi yakimlGlagu 1,110,157 1,068,396 1,026,664 1,050,443
Ozkaynaklar 4,040,342 4,365,831 4,746,828 5,200,794
Odenmis sermaye 4,389,585 4,389,585 3,964,528 1,181,069
Sermaye diizeltme farklar - - - 2,836,364
Diger fonlar 4,340 4,340 4,340 4,340
E:Fn;sv:r)rﬁ Ze;niie:lrgrz.avyeeyr;c;eigesr;g:flandmlamayacak birikmis diger } 410,813 -7.209 -7.209
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 53,303 53,303 139,190 180,038
Gecmis yillar kari/zarari -130,172 -406,886 268,586 552,226
Net dénem kari/zarari -276,714 336,302 377,393 453,966
Toplam Kaynaklar 12,763,459 14,021,059 15,131,448 16,997,885
Kaynak: Enerjisa [zahname
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DEGERLEME HAKKINDA OZET BILGI

Degerleme calismasi, asagida yer alan degerleme yéntemleri igin ayri ayri, agik ve net ifade

edilmistir.

Piyasa carpanlari  yonteminde uygulanan varsayimlar, hesaplamalar ve
agirliklandirmalar genel bir degerlendirme yapmaya uygunlukta agik ve net bir sekilde
ifade edilmigtir.

Fiyat tespit raporunda da belirtildigi gibi, yurtici ve yurtdisi piyasada karsilastinlabilir
halka acik benzer sirketler kullaniimistir son 12 ay Firma Degeri / Satislar (FD/Satislar)
ve Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK) oranlarina yer verilmistir.

Uluslararasi Benzer Sirketlerin Firma Degeri/Hasilat ve Firma Degeri/FAVOK Garpanlari:

Sirket - $mn Firma Degeri Hasilat  Firma Degeri/Hasilat Firma Degeri FVAOK  Firma Degeri/FVAOK
Enel S.p.A 132,608 86,499 1,53x Enel S.p.A 132,608 16,466 8,05x
National Grid pls 73,500 20,940 3,51x National Grid pls 73,500 6,711 10,95x
Gas Natural SDG S.A. 47,963 29,537 1,62x Gas Natural SDG S.A. 47,963 5,157 9,30x
Endesa S.A. 29,381 23,065 1,27x Endesa S.A. 29,381 3,803 7,73x
Innogy SE 41,239 49,495 0,83x Innogy SE 41,239 4,109 10,04x
PPL Corporation 41,506 7,353 5,64x PPL Corporation 41,506 4,066 10,21x
SSE ple 28,118 40,633 0.69x SSE ple 28,118 3,205 8,77x
Power Grid Corporation of India Limited 34,775 4,061 8.56x Power Grid Corporation of India Limited 34,775 3,623 9,60x
Terna Rete Electtrica Nazionale S.p.A 21,317 2,553 8,35x Tera Rete Electtrica Nazionale S.p.A 18,125 1,815 9,99x
ENN Energy Holding Limited 9,381 6,148 1,53x ENN Energy Holding Limited 9,381 904 10,38x
Equatorial Energia S.A 5,018 2,655 1,89 Equatorial Energia S.A 5,018 472 10,63x
Energisa S.A. 5,434 4,046 1,34x Energisa S.A. 5434 600 9,06x
Aritmetik Ortalama 3,07x Aritmetik Ortalama 9,56x
Segilmis Aritmetik Ortalama 1,46x

Borsa Istanbul’da islem Goéren Benzer Sirketlerin Firma Degeri/Hasilat ve Firma DegerilFAVOK

Carpanlan:

Sirket - TLmn Firma Degeri Hasilat Firma Degeri/Hasilat Adirhik
Zorlu Enerji Elektrik Urefim A.S. 9,226 2,934 3,14x -
Aksa Enerji Uretim AS. 5,477 3,531 1,55x 1
Aritmetik Ortalama 1,55x

Sirket - TLmn

Firma Degeri FVAGK  Firma Degeri/FVAOK Agirhik

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 9,226 770 11,98x 23
Aksa Enerji Urem A S. 5477 424 12,92x 113
Aritmetik Ortalama 12,29x

12 aylik FD/Satiglar garpaninin secgilmis aritmetik ortalamasina gore hisse basina deger
7.29 TL olarak hesaplanmistir. Borsa Istanbul sirketleri ve Uluslararasi Benzer sirketler

ortalama garpanlarina sirasiyla %20 ve %80 agirlik verilmistir.

12 aylik FD/FAVOK garpaninin ortalamasina gore hisse basina deger 13.23 TL olarak
hesaplanmigtir. Borsa Istanbul sirketleri ve Uluslararasi Benzer sirketler ortalama

¢arpanlarina sirasiyla %20 ve %80 agirhk verilmigstir.

Degerleme galismasinda FD/Satislar ve FD/FAVOK carpani yontemleri %50’ser agirhk
verilmis ve pay basina disen deger 10.26 TL olarak hesaplanmistir.
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e Halka arz iskontosunun fiyat araliginin tabani olan 6.25 TL’den %39.1, tavani olan

7.50 TL'den %26.9 iskontolu oldugu goérilmektedir. Halka arz fiyat araligi ortalamasi

olan 6.875 TL'ye gore iskonto %33 seviyesindedir.

Enerjisa Degerleme Ozeti

2017/09 Son 12 ay
Hasilat (TLmn) 8.6 10.8
FAVOK + Yatirim harcamalari geri 6demeleri (TLmn) 1.9 2.3
FD/Satiglar Yontemi Borsa Istanbul Sirketleri Uluslararasi Benzer Sirketler
Benzer Sirketler Ortalama Carpani 1.55x 1.46x
Enerjisa Firma Degeri (TLmn) 16.7 15.7
Enerjisa Net Borg (30.09.2017) - TLmn 7.3
Enerjisa Ozsermaye Degeri - TLmn 9.4 8.4
Enerjisa Odenmis Sermayesi 1,181,069
Hisse Basina Deger - TL 7.95 7.13
Agirhk 20% 80%
Hisse Bagina Agirlikh Ortalama Deger - TL 7.29
FD/FAVOK Yo6ntemi Borsa Istanbul Sirketleri Uluslararasi Benzer Sirketler
Benzer Sirketler Ortalama Carpani 12.29x 9.56x
Enerjisa Firma Degeri (TLmn) 27.9 21.7
Enerjisa Net Borg (30.09.2017) - TLmn 7.3
Enerjisa Ozsermaye Degeri - TLmn 20.6 14.4
Enerjisa Odenmis Sermayesi 1,181,069
Hisse Basina Deger - TL 17.43 12.18
Agirhk 20% 80%
Hisse Basgina Agirlikh Ortalama Deger - TL 13.23

FD/Satiglar Yontemi FD/FAVOK Yontemi

Enerjisa Pay Basina Digsen Deger 7.29 13.23
Ortalama Deger 10.26

Taban Fiyat Fiyat Araliginin Ortasi Tavan Fiyat
Enerjisa'nin Halka Arz Fiyat Araligi 6.875 7.5
Degerleme Sonucu 10.26
iskonto Orani 33.0% 26.9%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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NiHAI GORUSUMUZ
Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arza aracilik eden kurulus tarafindan Enerjisa Enerji
A.S. icin “Piyasa Carpanlar” yontemi kullanilarak 1 TL nominal dederli payi basina disen deger

10.26 TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyat araligi ise 6.25 TL — 7.50 TL olarak belirlenmistir

ve taban ve tavan fiyatina gore halka arz iskontosu %39,1 ve %26,9 olarak hesaplanmistir.

Degerleme ydntemlerine indirgenmis Nakit Akim analizinin de eklenmesinin daha iyi bir ydntem
olabilecegini dusunmekle birlikte, analiz i¢in igin ihtiya¢ duyulan uzun vadeli projeksiyonlarin
izahnamede paylasiimamis olmasi nedeni ile INA (izerinden degerleme yapiimamis olmasini

kabul edilebilir oldugunu dusiniyoruz.

Bu veriler 1s1ginda, halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan Halka Arz Fiyat
Tespit Raporu’nun net ve anlasiir oldugunu, sirket degerlemesinde kullanilan
varsayimlarin, analizlerin ve degerleme ydntemlerinin ile halka arz fiyatinin makul

oldugunu diisiinmekteyiz.

Bununla birlikte;

e Piyasa Carpanlari yonteminde Enerjisa ve benzeri sirketlerin son 12 ay garpanlarina ek
olarak 1 yil sonraki garpanlarinin da eklenmesi,
e Piyasa Carpanlari yontemine dahil edilen benzer sirket sayisinin arttirimasi veya

FD/Satiglar veya FD/FAVOK carpanlari yéntemlerine farkli agirliklar verilmesi

gibi hususlarin Enerjisa Enerji A.$.’nin degderlemesinde irdelenebilecegini ve degerlemeyi

degistirebilecegini belirtmek isteriz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguncu Kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi
veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti
vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler
“Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye
donik yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viriis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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