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Fiyat Tespit Raporu’ Degerlendirme Analiz Raporu  sw01/2018
MLP Saglik Hizmetleri A.S.

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarih ve 5/145 sayili ilke kararina

dayanilarak Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan, Ak Yatirrm Menkul Degerler

A.S.’nin hazirladigi MLP Saghk Hizmetleri A.S. halka arz fiyat tespit raporunun yontem, icerik ve

varsayimlari itibariyle analiz edilip, degerlendiriimesi amaciyla hazirlanmistir.

MLP Saglik Hizmetleri A.S. halka arzina iliskin olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da

katiimamasi yoninde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor yalnizca araci kurumun fiyat tespit

raporu hakkindaki gértsu olup yatirimcilar, halka arza iligkin sirkileri ve izahnameyi inceleyerek

kararlarini vermelidirler.

SIRKET HAKKINDA OZET BILGI

MLP Saglik Hizmetleri 1993 yilinda kuruldu. Bugin itibariyle 17 sehirde, 29 hastane ve
5330 yatak kapasitesi ile faaliyetlerini strdiirmektedir.

MLP faaliyetlerini 3 ana kolda siniflandirmaktadir. Bunlar; hastane hizmetleri, yonetim
hizmeti sunulan hastaneler (istanbul Aydin Universitesi Hastanesi ve istinye Universitesi
Hastanesi'nin ydnetim danismanhigini Ustlenmektedir.) ve dider yan is kollandir
(Laboratuvar, goruntiileme, catering ve sigorta araciligi hizmetleri).

25 yillik sektor tecriibesine sahip olan sirket, 6zel hastaneler arasinda yatak sayisina goére
%11 pazar payina, yatan hasta sayisina gore %15 pazar payina sahiptir ve en buyik
rakiplerinden biri olan Acibadem’e gbre 2 kat daha fazla yatak kapasitesine sahiptir.
Turkiye'nin en yaygin ve en buylk 6zel saglik kurulusu olan MLP’nin 16 binden fazla
calisani ve 2 binden fazla doktor calisani bulunmaktadir. Hastane cogunlukla orta-ust
sosyo-ekonomik segment sinifinda yer alan hastalar olmak Uzere, yilda ortalama 2.4 milyon
kisiyi tedavi etmektedir.

Sirket 3 farkli konsept ile farkli fiyat kategorileri uygulamaktadir. MLP 3 marka adi altinda
(Liv Hospital, VM Medical Park, Medical Park) hizmet sunmaktadir.

SGK ile yapilan sdzlesmeler sayesinde Turkiye nufisunun buyik bir kesimine saglik hizmeti

ulastirmaktadir.

Sirket’in Bliylimesini Desteklemesi Beklenen Baslica Unsurlar:

Cazip biiyiime firsatlari sunan Tiirkiye saglik sektorii: Turkiye saglik sektori gectigimiz
yilllarda dizenli bir sekilde buyimis ve 2009 yilindan 2015 yilina kadar yillik ortalama
%13,5 oraninda biyume sergilemistir. Bu gelismeye ragmen Turkiye’de saglik harcamalari
gelismis ekonomilere ve OECD biinyesindeki benzer Ulkelere kiyasla hala oldukga disuk
seviyededir. Duslik ortalamalarin yani sira, yaslanan nifus, sik rastlanan saglik sorunlari,
varlikl hanehalki sayisinda artis ve saglik hizmetleri arzinda artis gibi unsurlar da sektérin
onumuzdeki yillardaki yiksek blyime potansiyelini destekleyecektir. Ayrica destekleyici

devlet politikalari da saglik sektérinin gelismesine katki saglamaya devam edecektir.
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Turkiye’nin en biyiik 6zel saglik kurulugsu olmasi nedeniyle biiyiiyen Tiirk saghk
sektoriinden olumlu etkilenmektedir: MLP en yakin rakibinin yaklasik 2 kati fazla
hastane, yatak kapasitesi ve faaliyet gosterdigi sehir sayisi ile Turkiye’nin acgik ara en bliylk
Ozel saglk kurulusudur. Sirket faaliyet gosterdigi sehirlerin tamamina yakininda yatak sayisi
bakimindan lider konumdadir ve yatak kapasitesinin %40’1 cazip Istanbul pazarinda yer
almaktadir.

Giiglii marka algisi ve tiim fiyat kategorilerinde hizmet veren is modeli: MLP faaliyet
gOsterdigi sektdrde iyi taninmis bir markaya ve gugli bir imaja sahiptir. Ekim 2017’de sirket
adina DORIinsight Awareness and Research Report tarafindan yapilan anket sonuglarina
gore katilanlarin %901 “Medical Park” markasinda asina oldugunu belirtmistir. Sirket
hastaneleri, faaliyetlerini Medical Park, VM Medical Park ve Liv konseptleri altinda
yuritmektedir ve bu konseptler kapsaminda uygulanan farkl fiyatlandirmalar ile farkli hasta
kitlelerine ulasabilmektedir.

Diinya Standartlarinda Hizmet Kalitesi ve Klinik Miikemmeliyeti: Sirket hastanelerininin
gelismis bir altyapiya ve son teknolojiye sahip olmasi diinya ¢apinda taninan operasyonel
ve cerrahi basarilari, Universite hastaneleriyle olan yakin akademik isbirligi, ¢cok cesitli
branslari igeren, tam tesekkilli hizmet yelpazesi iginde, her bir uzmanlik dalinda yiksek
kalitede hizmet sunmaktadir. Sirketin tip fakultesi olan 4 adet Universite ile yapilan igbirligi
sayesinde tecribeli ve yetenekli doktorlari binyesine katabilme kabiliyeti vardir.

Basarili Operasyonel ve Finansal Performans: Sirket'in ge¢gmis faaliyet sonuglarinin gelir
ve FAVOK bazinda, giiclii ve diizenli bir bilyiime sergiledigi gériilmektedir. 2014 ve 2016
mali yillari arasinda, Sirket'in gelirleri, Diizeltilmis FAVKOK ve Diizeltiimis FAVOK degerleri
sirasyla, %19,3, %24,5 ve %22,0 YBBO ile artis gostermistir. S6z konusu blylime oranlari,
hasta sayisi ve fiyatlardaki dengeli artislar ile saglanmistir. Sirket'in yeni yatirimlar ve satin
alma yolu ile blinyesine dahil etti§gi hastanelere bakildiginda, faaliyet sonuglari agisindan
her iki kategoride de hizli ve basarili buyime oranlari gérilmektedir. Yeni yapilan ve
devralinan hastanelerin, baglangictaki negatif FAVOK katkilarinin, ilerleyen dénemlerde
elde edilen pozitif FAVOK katkilari ile dengelenmesi sonucu, genelde agiliglarindan itibaren
12 ile 18 ay icinde FAVOK Kkatkilari basa bas seviyesine gelmektedir.

Buyiimeyi Destekleyen Altyapi: Sirket'in gecmis faaliyet sonuglarina bakildiginda, yeni
yatinnmlar ve satin almalar yoluyla biylimesini basarili bir sekilde strdirdigu goértlmektedir.
2014 ve 2017 mali yillari arasinda, Sirket portfodyline 2.695 yeni yatak ve 13 yeni hastane
eklenmigtir. Bu hastanelerin altisi satin alma yoluyla, besi yeni yatirrm ve ikisi de yonetim
hizmeti verilen Universite hastaneleri olarak Sirket'in portféytine katilmigtir. Ayrica, 2018 ve
2019 yillan icerisinde, toplamda 1.000 ilave yatak kapasitesine sahip doért yeni hastanenin
acilmasi planlanmaktadir. Sirket, organik olarak biyimenin yani sira sektdrdeki uygun satin

alma firsatlarini da degerlendirip bliylimesini sirdirmektedir.
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HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

= Halka arzda 176.4 mn TL toplam sermayenin 25.0 mn TL’lik kismini sermaye artirrmi ve
38.3 mn TLlik kismini ortak satisi ile (ek satis dahil: 47.8 mn TL) halka arz
gerceklestirilecek olup ortak satigi ve sermaye artirrmi yolu ile yapilacaktir.

= Halka arz buyukligi 1.520 milyon TL — 1.824 milyon TL olup (ek satis dahil: 1.748 milyon
TL — 2.098 milyon TL), Sirket %31,44°lik bir halka agiklik oranina ulagilacaktir (ek satis
dahil: %36,15).

= Sirket'in minimum ve maksimum fiyat arahdi g6z 6ninde bulunduruldujunda halka arz
sonrasi firma Degeri 4.835 mn TL ve 5.802 mn TL olarak gergeklesmektedir.

= Konsorsiyum ortak liderleri ve konsorsiyum Uyeleri tarafindan fiyat aralidi ile talep toplama
ve en iyi gayret araciligi yontemiyle halka arz gercgeklestirilecektir. Konsorsiyum ortak
liderleri ve konsorsiyum Uyeleri tarafindan yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

= 1 — 2 Subat 2018 tarihleri talep toplanmasi ve 8 Subat 2017 itibariyle halka acik sirket

statiisU kazanilmasi planlamaktadir.

Halka Arz Verileri & Arz Yapisi

Sirket MLP Saglk Hizmetleri A.S.

Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Yoéntemi "Fiyat Araligi ile Talep Toplama"

Halka Arz Edilecek Hisseler 63,333,333 TL (Ek satis dahil: 72,833,333 TL)
Sermaye 176.458.254 TL

Halka Aciklik Orani %31,44 (Ek satis dahil: %36,15)

Halka Arz Fiyati 24,00 TL — 28,80 TL

1.520 milyon TL - 1.824 milyon TL (Ek satis dahil 1.748 milyon TL —

Halka Arz Buytklligu 2.098 milyon TL)

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 4.835 milyon TL - 5.802 milyon TL
Islem Gorme Yeri Borsa istanbul A.S.
Konsorsiyum Lideri / Es Lideri Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Satmama Taahhiitii MLP Saglik Hizmetleri A.S. ve satan ortaklar i¢in 180 giin

Satan ortaklar i¢in halka arz fiyatinin altinda satmama taahhudi 1 yil
Yurtici Bireysel Yatinmcilar (%2,5)

Tahsisat Gruplan Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar (%7,5)
Yabanci Kurumsal Yatirimcilar (%90)
Halka Arz Zamanlamasi 1-2 Subat 2018 Talep Toplama; 8 Subat 2018 ilk islem tarihi

BiST'te islem gérmeye basladiktan sonraki 30 giin boyunca

Rt E TR yapilmasi planlanmaktadir.

Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum

Ortaklik Yapisi

Arz Oncesi Arz Sonrasi (ek satis harig) | Arz Sonrasi (ek satis dahil)

Ortak Adi/Unvani Sermaye | Sermayedeki| Sermaye | Sermayedeki SEINEVE SEINEVELEY]
(TL) pay! (%) (TL) pay! (%) (TL) pay! (%)

Lightyear Healthcare B.V. & Hujori 94,139,547 53.3% 73,688,916 36.6% 68,620,717 34.1%
FinancierOngen B.V

Usta Alilesi 30,064,816 17.0% 23,533,613 11.7% 21,915,010 10.9%
Elbas! Ailesi 10,563,313 6.0% 8,268,566 4.1% 7,699,868 3.8%
iagcak Ingaat Nakliyat ve Dis Ticaret | 41 590 57g 23.6% 32,633,82 16.2% 30,389,326 15.1%
Halka Acik Kisim - 63,333,333 31.4% 72,833,333 36.2%
Toplam 176,458,254 100% 201,458,254 100% 201,458,254 100%
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Finansal Tablolar

Gelir Tablosu - bin TL
Net Satiglar
SMM
Briit Kar
Genel Yonetim Gideri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Faaliyet Kan
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari
Finansman Gideri
Vergi Oncesi Kar
Donem Vergi Gideri (Geliri)
Doénem Zarari
Kontrol glicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylari

1,843,387
-1,562,350
281,037
-173,635
111,475
-104,549
114,328
4,196
-1,731
116,793
-194,052
-77,259
34,637
-42,622
4,827
-47,449

2,160,072
-1,853,759
306,313
-126,607
198,454
-168,529
209,631
1,838
-2,407
209,062
-271,385
-62,323
13,614
-48,709
-4,186
-44,523

1,569,256
-1,360,379
208,877
-88,671
113,157
-110,544
122,819
1,624
-2,311
122,132
-163,763
-41,631
5,196
-36,435
-8,123
-28,312

1,873,356
-1,592,539
280,817
-136,423
255,423
-249,880
149,937
648

-365
150,220
-238,227
-88,007
14,945
-73,062
-5,054
-68,008

Kaynak: Sirket
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Bilango bin TL
Varliklar
Donen Varlhklar 901,155 1,015,713 1,079,010
Nakit ve Benzeri 92,089 110,678 199,357
Ticari Alacaklar 611,904 724,144 698,642
Diger Alacaklar 12,993 22,877 21,550
Stoklar 41,969 45,058 45,758
Pesin Odenmis Giderler 56,878 81,540 90,594
Finansal Yatinmlar 49,962 0 0
Diger Donen Varliklar 32,663 31,416 23,109
Turev Araglar 2,697 0 0
Duran Varliklar 1,401,229 1,419,590 1,501,204
Ticari Alacaklar 2,941 1,053 1,053
Diger Alacaklar 1,137 1,404 1,381
Maddi Duran V 734,957 701,423 749,752
Maddi Olmayan DV 472,137 471,395 467,822
Pesin Odenmis Giderler 76,655 98,361 116,405
Ertelenmis Vergi Varlig 98,716 145,954 164,791
Diger duran varliklar 14,686 0 0
Toplam Varliklar 2,302,384 2,435,303 2,580,214
Yukiimliiliikler
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 1,213,741 1,031,003 1,123,512
Kisa vadeli finansal borglar 190,643 41,747 67,604
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 400,323 283,355 281,426
Diger finansal yukumlultkler 67,099 0 0
Kisa vadeli finansal kiralama yukumlultkleri 80,105 82,535 89,252
Ticari borglar 352,239 448,570 500,182
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 61,671 85,257 92,974
Diger borglar 21,971 20,536 19,958
Ertelenmis gelirler 19,921 47,239 42,794
Kisa vadeli karsiliklar 14,852 20,617 25,587
Cari donem vergisiyle ilgili borglar 4,917 1,147 3,735
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 766,899 1,139,061 1,287,114
Uzun vadeli borglanmalar 349,200 685,448 878,921
Diger finansal yukimlulikler 0 0 0
Uzun vadeli finansal kiralama yukumlulUkleri 264,393 276,802 234,865
Ticari borglar 36 0 0
Diger borglar 43,055 41,646 39,909
Ertelenmig gelirler 6,967 2,181 1,688
Uzun vadeli karsiliklar 7,109 9,386 13,765
Ertelenmis vergi yikumlGlugu 96,139 123,598 117,966
Toplam Yikimliiliik 1,980,640 2,170,064 2,410,626
Ozkaynak
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 227,375 175,086 79,419
Odenmis Sermaye 176,458 176,458 176,458
Paylara lligkin Primler 237,924 237,924 0
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsam?/l gelirler ve{/a giderler Y 79 44,977 35,649 31,766
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 302 302 10,260
Gecgmis yillar zararlar -184,837 -230,724 -71,057
Net dénem kari/ (zarar) -47,449 -44,523 -68,008
Kontol Giicii Olmayan Paylar 94,369 90,153 90,169
Toplam (")zkaynaklar 321,744 265,239 169,588
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliiliikler 2,302,384 2,435,303 2,580,214

Kaynak: Sirket
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DEGERLEME HAKKINDA OZET BILGI

Degerleme calismasi, asagida yer alan degerleme yéntemleri igin ayri ayri, agik ve net ifade

edilmistir.

e Piyasa carpanlari yonteminde uygulanan varsayimlar, hesaplamalar ve
agirliklandirmalar genel bir degerlendirme yapmaya uygunlukta agik ve net bir sekilde
ifade edilmigtir.

e Fiyat tespit raporunda da belirtildigi gibi, yurtici ve yurtdisi piyasada karsilastinlabilir
halka acgik benzer sirketler kullaniimistir ve son 12 ay Firma Degeri / Satislar
(FD/Satiglar) ve Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK) oranlarina yer verilmistir.

e 12 aylik FD/Satiglar ¢arpaninin ortalamasina gore Sirket piyasa degeri 9,391mn TL ve
12 aylik FD/FAVOK carpaninin ortalamasina gore Sirket piyasa degeri ise 7,300mn TL
olarak hesaplanmistir.

Sirket - ($mn) Piyasa Sirket - ($mn) ) )
Degeri | Firma Degeri FD/Satiglar Firma Degeri FVAOK FD/FVAOK

Lokman Hekim 46 68 1.1 Lokman Hekim 46 68 10.0
IHH Healthcare Bhd 12,399 13,178 48  |HH Healthcare Bhd 12,399 13,178 23.8
Mediclinic International Plc 6,088 8,518 2.2 Mediclinic International Plc 6,088 8,518 12.5
NMC Health Plc 8,878 9,975 7.0  NMC Health Plc 8,878 9,975 333
Bangkok Dusit Medical Services 10,130 11,314 5.0  Bangkok Dusit Medical Services 10,130 11,314 21.7
Apollo Hospitals Enterprise 2,493 2,919 26  Apollo Hospitals Enterprise 2,493 2,919 243
Raffles Medical Group Ltd 1,459 1,442 4.0  Raffles Medical Group Ltd 1,459 1,442 20.3
Siloam International Hospital 1,086 1,085 2.6  Siloam International Hospital 1,086 1,085 25.7
Mouwasat Medical Services Co 2,115 2,225 5.8  Mouwasat Medical Services Co 2,115 2,225 19.0
Dallah Healthcare Co 1,668 1,777 55  Dallah Healthcare Co 1,668 1,777 19.0

Minimum 2.2 Minimum 12.5

Maksimum 1.7 Maksimum 33.3

Ortalama* 4.4 Ortalama 22.2
*Lokman Hekim dahil edilmemistir *Lokman Hekim dahil edilmemistir

e Degerleme calismasinda FD/Satigslar ve FD/FAVOK carpani ydntemlerine sirasiyla
%10 ve %90 agirhk verilmis ve ortalama piyasa degeri olarak 7.508,7 milyon TL
hesaplanmistir. Hesaplanan ortalama piyasa degerine goére MLP Saglik’in iskonto

Oncesi birim hisse fiyati 42.6 TL olarak tespit edilmistir.

e Sermaye artigi ve sirket tarafindan karsilanmasi gereken tahmini halka arz masraflarini
dikkate alarak hesaplanan sermaye artisi sonrasi halka arz iskontosunun fiyat
araliginin tabani olan 24,0 TL'den %40,3, tavani olan 28,8 TL'den %29,4 iskontolu

oldugu gérulmektedir.
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MLP Degerleme Ozeti

FD/IFAVOK Yéntemi
Benzer Sirketler Ortalama Carpani 222
FAVOK (son 12 ay) (TLmn) 394
Net Borg (30.09.2017) - TLmn 1353
Kontrol glici olmayan paylar (30.09.2017) - TLmn 90
Hesaplanan Piyasa Degeri 7299.6
FD/Satiglar Yontemi
Benzer Sirketler Ortalama Carpani 4.4
Net Satiglar (son 12 ay) (TLmn) 2464
Net Borg (30.09.2017) - TLmn 1353
Kontrol glicti olmayan paylar (30.09.2017) - TLmn 90
Hesaplanan Piyasa Degeri 9390.8

- . — Agirlik. Piyasa
TLmn Agirhk  Piyasa Degeri degeri
FD/Satiglar Carpani Yontemi 10% 9,391 939
FD/FAVOK Carpani Yéntemi 90% 7,300 6,570
Ortalama Piyasa Degeri 7,509
Nominal Sermaye Tutari 176,458,254
Birim Hisse Fiyati -TL 42.6
(TL) Sonug
Ort. degerleme Yéntemleriyle Hesaplanan Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri a 7,508,722
Nominal Sermaye Artisi b 25,000,000
Halka Arz Sonrasi Nominal Sermaye c 201,458,254
Halka Arz Fiyati (TL/pay) d 24.0 28.8
Tahmini Halka Arz Masraflari e 12,000,000 12,000,000
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri f=(b*d)-e 588,000,000 708,000,000
Halka Arz g=a+f 8,096,722,323 8,216,722,323
Halka Arz Fiyat Araligi ile hesaplanan Piyasa Degeri h=(c*d) 4,834,998,096 5,801,997,715
Halka Arz iskontosu i=1-(h/g) -40% -29%
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NiHAI GORUSUMUZ

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu'nda, halka arza aracilik eden kurulus tarafindan MLP Saglik
Hizmetleri A.S. igin “Piyasa Carpanlar’” yontemi kullanilarak 1 TL nominal degerli payi basina
disen deger 42.6 TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyat araligi ise 24.0 TL — 28.8 TL olarak

belirlenmistir ve taban ve tavan fiyatina goére halka arz iskontosu %40 ve %29 olarak

hesaplanmistir.

Degerleme ydntemlerine indirgenmis Nakit Akim analizinin de eklenmesinin daha iyi bir yéntem
olabilecegini dusunmekle birlikte, analiz igin igin ihtiya¢ duyulan uzun vadeli projeksiyonlarin
izahnamede paylasiimamis olmasi nedeni ile INA {izerinden degerleme yapilmamis olmasini

kabul edilebilir oldugunu dusiniyoruz.

Degerlemede halihazirda Borsa Istanbul’'da iglem géren ve ayni is kolunda faaliyet gosteren
Lokman Hekim, ortalama carpan hesaplamasina dahil ediimedigi goriimektedir. MLP Saglik
Hizmetleri’'nin Lokman Hekim’e gére ¢ok daha biyilk boyutta olmasi ve farkli hasta profillerine
hizmet verebilmesi sebebiyle Lokman Hekim’in degerlemeye dahil edilmiyor olmasini makul
olarak yorumluyoruz. Ancak carpan degderlemesine dahil edildigi senaryoda ortalama piyasa
carpanlarinin FD/Satiglar ve FD/FAVOK icin sirasiyla 4.1x ve 21.0x oldugunu belirtmekte fayda

gOruyoruz.

Bu veriler 1s1ginda, halka arza aracilik eden kurulug tarafindan hazirlanan Halka Arz Fiyat
Tespit Raporu’nun net ve anlasiir oldugunu, sirket degerlemesinde kullanilan
varsayimlarin, analizlerin ve degerleme yodntemlerinin ile halka arz fiyatinin makul

oldugunu diisinmekteyiz.

Bununla birlikte;

e Piyasa Carpanlari yénteminde MLP Saglik ve benzeri sirketlerin son 12 ay c¢arpanlarina ek
olarak 1 yil sonraki ¢arpanlarinin da eklenmesi,

e Piyasa Carpanlari ydntemine dahil edilen benzer sirket sayisinin arttirlmasi veya
FD/Satiglar veya FD/FAVOK carpanlari yontemlerine farkh agirliklar veriimesi

gibi hususlarin MLP Saglk Hizmetleri A.S.’nin degderlemesinde irdelenebilecegini ve

degerlemeyi degistirebilecedini belirtmek isteriz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglncu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz |Utfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan c¢esitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Midur Yardimcisi levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boéliimii
Erol Danig, Ph.D, CFA Mudur

erol.danis@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Yatirnm Danigmanhgi Birimi

Goksel Tekiner Madar  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kerem Can Onal Uzman kerem.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankusg Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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